BURSA DUNYA VE TURKIYE EKONOMISI
ICIN
DEGERLENDIRME VE BEKLENTILER

EKONOMi VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI
2015 HAZIRAN




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

IHRACAT; 2015 OCAK-MAYIS BURSA DUSUS -14,9, TURKIYE DUSUS - % 13,3

$

IHRACAT; 2015 OCAK-MAYIS TASIT ARAGLARI % -14,6, TEKSTIL % -17,0, HAZIR GiYiM % -
17,8, GELIK % -7,3, DEMIR VE DEMIR DISI METAL % -17,8 , ELEKTRONIK % -34,8, MAKINE %
-15,1, KIMYEVi MADDELER % 1,6

$

ITHALAT; 2015 OCAK-NISAN BURSA ARTIS % 1,1, TURKIYE DUSUS % -9,5

KREDILER; 2015 OCAK-MART BURSA ARTIS % 19,1, TURKIYE ARTIS % 17,0

KONUT SATISLARI 2015 OCAK-MAYIS BURSA ARTIS % 29,2, TURKIYE ARTIS % 21,4

OTO SATISLARI; 2015 OCAK-NISAN BURSA YENi ARAC SATISI ARTIS % 41,4, IKINCI EL
SATISLAR ARTIS % 26,3

»H»Ha @

ACILAN SIRKET SAYISI; OCAK-MAYIS 2015 ARTIS % 23,4
KAPANAN SIiRKET SAYISI; OCAK-MAYIS 2015 ARTIS % 4,6

L E

ISTIHDAM 2015 MART ARTIS % 5,3

YABANCI SERMAYE; 2015 OCAK-NISAN BURSA’DA YENi YATIRIM YAPAN FiRMA SAYISI 1
TURKIYE’DE YENIi YATIRIM YAPAN FiRMA SAYISI
2.148

YATIRIM TESVIKLERI; 2015 OCAK-NISAN BURSA’DA DUSUS % - 19,1 (2014 632,4 MILYON TL)
(2015 511,7 MILYON TL)
TURKIYE’DE ARTIS % 90,9 (2014 22,4 MILYAR TL) (2015
42,7 MILYAR TL)

YATIRIM TESVIKLERI; 2015 OCAK-NISAN KOMPLE YENI YATIRIM PAYI % 65,2
IMALAT SANAYi PAYI % 36,9




DUNYA
EKONOMISI



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

DUNYA EKONOMISi 2015 GELISMELERI

- DUNYA EKONOMISi’NDE YUZDE 2,8 BUYUME BEKLENTISI

- DUNYA TICARETINDE YUZDE 4-5 ARASINDA KUCULME BEKLENTISI
- ABD MERKEZ BANKASI FED FAIZ ARTISINI EYLUL AYINA OTELEDI

- AVRUPA BIiRLIGI’NDE YUNANISTAN SORUNU SURUYOR

« EURO-DOLAR PARITESINDE DALGALANMA,

- PETROL FIYATLARI 55-65 DOLAR ARASINDA KALIYOR

« EMTIA FIYATLARINDA ZAYIFLAMA

« GELISEN ULKELERDE BUYUME YAVASLIYOR

« CIN EKONOMIiYi CANLANDIRMAK iCiN YENIi ONLEMLER ALIYOR




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

2015 YILI BUYUME BEKLENTILERI YUZDE

2015
ULKELER 2013 2014 (J':‘A'\':Mm)

DUNYA 2,5 2,6 2,8
GELiISMi$ ULKELER 1,4 1,8 2,4
ABD 2,2 2,4 2,8
EURO BOLGESI -0,4 0,8 1,5
AB 28 0,2 1,4 1,8
JAPONYA 1,6 0,1 1,0
KANADA 2,0 2,4 2,2
DIGER GELiSMiS ULKELER 2,2 2,8 2,8
GELISEN ULKELER 4,7 4,4 4,3
ORTA VE DOGU AVRUPA 2,8 2,7 2,9
BDT 2,2 0,9 -2,6
ASYA 6,6 6,5 6,6
ORTA DOGU VE K.AFRIKA 2,5 2,8 2,9
SAHRA AFRIKASI 5,2 4,8 4,5
LATIN AMERIKA 2,8 1,2 0,9

KAYNAK: IMF WEO, NiSAN 2015




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

2015 DUNYA TICARETIi BUYUME BEKLENTILERI

2014 2015
2009 2010 2011 2012 2013 TAHMIN
MAL TiCARETI 17,800-
5= ma LA 12.380 | 15.240 | 17.875 | 17.911 | 18.270 | 18.427 T
MAL TiCARETI BUYUME
o o S gy 21.7 23.4 17,3 0.2 2.0 0,9 -4,0-5,0
el MRS DL 12 -12.0 14.0 5.4 2.2 2.4 2.8 3,3

YUZDE MIKTAR BAZINDA

KAYNAK: DUNYA TIiCARET ORGUTU 2015 NiSAN VE (ESDH 2015)




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

ABD MERKEZ BANKASI FED FAIZ ARTISINI EYLUL AYINA OTELEDI
EURO DOLAR PARITESI 1,10 ETRAFINDA DALGALANIYOR
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

YUNANISTAN SORUNU SIKINTI YARATACAK
DIS BORCU 320 MILYAR DOLAR

YARDIM PROGRAMININ KAPSAMI 240 MILYAR DOLAR (IMF, AB, AMB)

MiLLi GELIR 200 MILYAR DOLAR ( % 30 KUGULDU)

EKONOMi BUYUMUYOR, SADECE BORC ODENiYOR, SURDURULEBILIR DEGIL
YENi PROGRAM KONUSUNDA ANLASMA SAGLANAMADI

HUKUMET ALACAKLILARIN TEKLIFLERINi REFERANDUMA GOTURUYOR
TEMERRUDE DUSME VE EURO BOLGESINDEN GIKIS OLASILIKLARI ARTTI

EURO BOLGESINDEN CIKIS AB’DEKI iYILESMEYi DURDURABILIR, GELIiSEN
ULKELER UZERINDE BASKI YARATIR

TURKIYE’NIN AB’YE iHRACATI EURO CiNSINDEN % 14 ARTTI, AB’DEKi BOZULMA
TURKIYE’Yi OLUMSUZ ETKILIYEBILIR




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

RUSYA iLE iLGILi GELISMELER

EKONOMIK BUYUME %
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61,9

IHRACAT ITHALAT

m2014 © 2015

UKRAYNA RiSKi VE KARSILIKLI YAPTIRIMLAR SURUYOR

UKRAYNA RIiSKi SURUYOR

BATILI ULKELER ILE RUSYA ARASINDA KARSILIKLI
YAPTIRIMLAR SURUYOR

RUSYA NUKLEER KAPASITESINi ARTTIRMA KARARI

ALIRKEN, ABD BALTIK ULKELERINE ASKER
KONUGLANDIRACAK
PETROL FIYATLARININ MEVCUT SEVIYESI RUSYA'YI

DESTEKLiIYOR

2016 YILINDA YATIRIMLAR YENIDEN CANLANACAK




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI
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IRAN iLE iLGiLi GELISMELER

EKONOMIK BUYUME %

3,0

15
1,0

2013 2014 2015 2016

-1,5

USD/IRR 730 Day History

IRAN-P5+1 ULKELERI ARASINDA NUKLEER ENERJi MUZAKERELERI
v UZUN VADELI ARGE KAPASITESININ SINIRLANMASI

v DUZENLI VE GEREKTIGINIDE SIKI DENETIM YAPILABILMESI

v YAPTIRIMLARIN GEREKTIGINDE YENIDEN UYGULANMASI

v/ 100 MILYAR DOLARLIK iRAN VARLIGININ HEMEN COZULMESI

v YAPTIRIMLARIN HEMEN KALDIRILMASI

v ILK ASAMADA GUNDE 1 MILYON VARIL ILAVE PETROL iHRACATI

TURKIYE IRAN TERCIHLI TICARET ANLASMASI
v IRAN 2014 YILI TOPLAM iTHALATI 50,4 MILYAR DOLAR
v TURKIYE’NIN iIHRACATI 3,9 MILYAR DOLAR,
v TURKIYE’NIN ITHALATI 9,8 MILYAR DOLAR

v SEGILMIS SEKTORLERDE KARSILIKLI GUMRUK VERGISI
INDIRIMILERI




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

ASYA ALTYAPI YATIRIM BANKASI

ANA
SERMAYEC]

B OYE ULKELER : v 4

ALMANYA, AZERBAYCAN, AVUSTURYA, AVUSTRALYA, BANGLADES, B.A.EMIRLIKLERI, BREZILYA, BRUNEI, CIN, DANIMARKA, ENDONEZYA,
FINLANDIYA, FILIPINLER, FRANSA, GUNEY AFRIKA, GUNEY KORE, GURCISTAN, HINDISTAN, HOLLANDA, INGILTERE, IRAN, ISPANYA, ISRAIL,
ISVEC, ISVICRE, ITALYA, IZLANDA, KAMBOCYA, KATAR, KAZAKISTAN, KIRGIZISTAN, KUVEYT, LAOS, LUKSEMBURG, MALDIVLER, MALEZYA,
MALTA, MOGOLISTAN, MISIR, MYANMAR, NEPAL, NORVEC, OZBEKISTAN, PAKISTAN, POLONYA, PORTEKIZ, RUSYA, SINGAPUR, SR LANKA,
S. ARABISTAN, URDUN, TACIKISTAN, TAYLAND, TURKIYE, UMMAN, VIETNAM, YENI ZELANDA




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

ASYA ALTYAPI YATIRIM BANKASI

57 Ulke Bankanin Kurucu Uyesi oldular;
Bankanin kurucu liyelerinin 37'si Asya'dan, 20'si ise Asya disindaki iilkelerden.

Tayvan ve Kuzey Kore’nin liyelik basvurulari reddedildi. ABD ve Japonya kurucu iiyelik igin
basvuruda bulunmadi.

Gelecek donemlerde kurucu liyeler arasinda istisarelerle yeni iiye alimina devam edilecek.

Cin’in, kurulus sermayesinin 50 milyar dolarlik kismini karsilamayi taahhiit ettigi Bankanin
toplam sermayesi 100 milyar dolar olacak.

Kurucu ortak liyeler kurucu sermaye paylari kadar yatirrm bankasinin kararlarinda oy hakkina
sahip olacaklar.

Bankanin 2015 sonunda faaliyete baslamasi hedefleniyor.

Bankanin temel islevi Asya’daki altyapi yatirirmlarinin finansmani olacak

Bankanin 2015 yilsonuna kadar ilk altyapi proje finansmanini gergeklestirmesi
planlanmaktadir.

10



TURKIYE
EKONOMISI



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

EKONOMIK BUYUME TEMPOSU DUSTU

TURKIYE BUYUME %
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

ALT SEKTORLERIN COGUNDA BUYUME ZAYIF KALDI

DONEM | GSMH Is“mﬂ TicAReT | ULASTIRMA Hilgall_le. INSAAT TUREL | TARI ) RRDER
20121 21 | 17 0.0 2.0 3.2 00 el el o
2013Q1 | 31 | 18 3,2 2.5 6,5 6,2 13,4 58 | -44
2013Q2 | 47 | 37 5.4 4,0 8,5 7.8 11,8 64 | -32
2013Q3 | 43 | 46 5.5 4,0 11,0 9,0 8,2 27 | 24
2013Q4 | 46 | 49 6,4 4,9 12,7 6,3 5,7 15 | -4,0
2013 | 42 | 37 5,1 3,9 9,8 7,4 9,2 35 | -34
2014Q1 | 48 | 63 3,2 3,3 14,0 5,8 1,7 3,5 7,7
2014Q2 | 23 | 30 0,2 2,8 7.1 3,4 2,8 26 | 86
2014Q3 | 19 | 27 0,8 3,1 5,2 2,0 4,0 49 | 42
2014Q4 | 26 | 28 1,5 1,4 3,0 2,0 1,5 1,4 2,5
2014 | 29 | 37 1,4 2,6 7,0 2,2 2,8 1,9 | 56
2015Q1 | 2,3 | 08 1,0 1,1 6,7 -3,5 4,8 27 | -81

13



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

YILIN iLK YARISINDA MAKRO EKONOMIK GELISMELER

IKTISADI FAALIYETLER IKINCi GEYREKTE DAHA HAREKETLIi OLDU
SANAYI| URETIMI NiSAN VE MAYIS AYLARINDA TOPARLANDI

OZEL SEKTOR YATIRIMLARINDA HAREKETLENME BELIRTILERI
i$SiZLIK YUOKSEK; MART AYI YUZDE 10,6

CARI ACIK iISTENDiIGIi KADAR DUSMeDi; 44,4 MIiLYAR DOLAR
ENFLASYON HALEN YUKSEK; YUZDE 8,1

IHRACAT GERILIYOR; iLK ALTI AYDA YUZDE 13,0 AZALDI

ITHALAT GERILIYOR; IiLK BES AYDA YUZDE 9,0 DUSTU

BUTGCE DiSiPLiNi SURUYOR

14




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

iC PIYASADA iSLERDE GELISMELER

SEKTOREL GUVEN ENDEKSLERI

sektdrler Ara. Haz. Eylul Ara. Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haz.
2013 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015 2015 2015
Hizmet Sektorii Gliven Endeksi 95,0 105,6 101,9 89,5 94,8 99,8 100,6 105,6 107,7 105,0
Son ii¢ ayda is durumu 94,8 102,1 100,7 88,3 87,1 89,9 88,5 95,3 100,2 102,7
Son ii¢ ayda hizmetlere olan talep 94,1 101,1 100,5 85,5 84,8 78,2 88,4 94,5 101,0 101,6
Ze/efek Ldoyaglicmet eeeioy 96,2 | 113,7 | 1044 | 948 | 112,7 | 1223 | 1248 | 127,0 | 121,9 | 1106
Perakende Ticaret Sektord Giiven | o, | 1909 | 1072 | 935 | 920 | 99,3 | 1045 | 1094 | 1127 | 113,0
Endeksi
Son ii¢ ayda is hacmi (satislar) 86,5 112,3 110,7 86,7 78,3 79,7 81,8 97,1 107,5 116,3
Mevcut mal stoku seviyesi 105,2 97,5 101,0 107,4 105,1 99,9 102,8 98,6 100,4 99,9
SRRSO 842 | 122,9 | 1098 | 864 | 954 | 1183 | 1289 | 1325 | 130,2 | 122,8
(satislar)
in§aat Sektorii Gliven Endeksi 73,3 84,3 80,9 73,5 81,1 87,5 89,9 88,8 89,9 88,7
insaat Faaliyetleri (son ii¢ ayda) 89,6 102,0 97,1 86,5 84,4 83,9 87,6 92,6 103,5 103,7
Alinan siparislerin mevcut diizeyi 68,0 66,1 64,8 65,3 66,5 66,7 65,8 65,3 67,7 69,9

15




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

IHRACAT PAZARLARINDA GELISMELER

2014 iLK 6 AY

2015 iLK 6 AY

ULKELER IHRACAT IHRACAT % DEGISIM
LIBYA 1.249 765 - 39
UKRAYNA 788 492 - 38
RUSYA 2.907 1.830 - 37
IRAK 5.636 4.239 - 25
AZERBAYCAN 1.285 1.020 - 21
GURCISTAN 614 499 - 19
FAS 746 629 - 16
CEZAYIR 1.018 904 - 11
TURKMENISTAN 1.021 913 - 11
SURIYE 656 642 - 2
MISIR 1.436 1.466 +2
BAE 1.621 1.718 +6
S.ARABISTAN 1.508 1.839 + 22
IRAN 1.401 1.855 + 32
ABD 2.779 2.927 +5
POLONYA 1.172 1.093 -7
INGILTERE 4.535 4.267 - 5

16



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

IHRACAT PAZARLARI iGIN ONERILER
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

SURIYE’YE YONELIK ASKERI HAREKAT

TURKIYE Karkamis
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MERKEZ BANKASI 2015 POLITIKALARI

MERKEZ BANKASI TEMKINLI PARA POLITIKASINI SURDURUYOR

MERKEZ BANKASI SECIM SONRASI KISA VADEDE FINANSAL ISTIKRARI
KORUMAYA CALISACAK

MERKEZ BANKASI SON UG AYDIR LIKIDITE VE KREDI OLANAKLARINI
ARTIRDI

DOViZ KURLARI VE FAIZ ORANLARI SEGIM SONUGLARINA ONCE SERT TEPKI

VERDI, ARDINDAN KOALISYON HUKUMETI KURULACAGI iYIMSERLIGi
YASANIYOR

YENI KURULACAK HUKUMET ILE MERKEZ BANKASI YONETIMI VE
POLITIKASI ONEMLI OLACAK

19



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

SEGIMLER SONRASI TL FAIZLER YUKARI YONLU
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

TURK LIRASINDA DEGER KAYBI SURUYOR; SEPET KUR 2,85 SEVIYESINDE
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

SECIM SONRASI BEKLENTILER

KOALISYON UZUN VADELI EKONOMIK
HUKUOMET] ICRACI ETKILERI POZITIF
AZINLIK VADESI BELIRSIZ EKONOMIK
HOKUMET] SINIRLI ICRACI ETKILERI SINIRLI
SECIM KISA VADELI (1-2YIL) EKONOMIK
HUOKUMETI BELLI KONULARDA ETKILERI NOTR
ICRACI
ERKEN GENEL KASIM 2015 EKONOMIK
SECIM SECIM ETKILERI NEGATIF

22




TURK LIRASI VE FAIZLERDE 2015 BEKLENTILERI

iLK YARIYIL
BEKLENTILER

ILK YARI
GERGEKLESME

MERKEZ BANKASI
PARA POLITIKASI

ENFLASYON DUSUSU iCIN
GORECELI SIKI POLITIKA
+

GORECELI SIKI PARA POLTiKASI
+

FAIZ INDIRIMI SINIRLI FAiZ iINDIRIMI
DOLAR / TL 228;32 2,50-2,75
EURO / TL 232;;2 2,75-3,10
T:;igfsgii 11,00-12,00 11.00-12,50
Eolaelly 110 11160

23




ECONOMY AND STRATEGY CONSULTANCY SERVICES

EKONOMi VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI
SARIKONAKLAR iSMERKEZi C.BLOK D.16 AKATLAR-BESIKTAS iSTANBUL TEL 0212 352 87 95

www.esdh.com.tr




